MODIFICATION DE L’INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU
REGLEMENT 91-507 SUR LES REFERENTIELS CENTRAUX ET LA
DECLARATION DE DONNEES SUR LES DERIVES

1. L’article 2 de I’Instruction générale relative au Reglement 91-507 sur les
reférentiels centraux et la déclaration de données sur les dérivés est modifié, dans le
paragraphe 1 :

1° par le remplacement, dans le premier paragraphe, de « Pour déterminer s’il
convient de désigner un candidat a titre de référentiel central en vertu de I’article 15 de la
Loi » par « Pour déterminer s’il convient de reconnaitre un candidat a titre de référentiel
central en vertu des articles 12 et 15 de la Loi»;

2° par le remplacement, dans le premier point suivant le premier alinéa, du
mot « désigner » par le mot « reconnaitre ».

2. L’article 3 de cette instruction générale est modifié par le remplacement, dans le
premier alinéa du paragraphe 2, des mots « Elle reconnait toutefois » par les mots
« Toutefois, elle n’ignore pas ».

3. L’article 25 de cette instruction générale est remplace par le suivant :
« Contrepartie déclarante

«25. L’article 25 indique les critéeres permettant de déterminer la contrepartie
qui est tenue de déclarer les données sur les dérivés et de respecter les obligations de
déclaration continues en vertu du reglement. Les obligations de déclaration des personnes
tenues a I’obligation d’inscription a titre de courtier en vertu de la Loi s’appliquent a
toute personne qui exerce ou se presente comme exercant |I’activité consistant a effectuer
des opérations sur dérivés, qu’elle soit inscrite ou dispensée de I’obligation d’inscription
a titre de courtier en vertu de la Loi. Si la personne est egalement une institution
financiére canadienne, sa qualité de courtier prime pour I’application de I’article 25.

L’article 25 prévoit une hiérarchie afin de déterminer quelle contrepartie a
une opération est tenue de la déclarer. 1l s’agit d’imposer I’obligation de déclaration a la
contrepartie la mieux placée pour la remplir . Par exemple, dans le cas d’opérations
compensées par I’intermédiaire d’une chambre de compensation déclarante, c’est cette
derniére qui est la mieux placée pour déclarer les données sur les dérivés. C’est donc elle
qui est tenue d’agir comme contrepartie déclarante.

3) Le paragraphe 3 de I’article 25 permet aux contreparties de convenir de
celle d’entre elles qui agira a titre de contrepartie déclarante dans les cas ou ni le
paragraphe 1 ni le paragraphe 2 ne s’applique. Par exemple, les contreparties peuvent
appliquer la méthode publiée par I’ISDA au www.isda.org qui a été élaborée pour le
Canada afin de faciliter la déclaration des opérations unilatérales et de fournir une
méthode uniforme de détermination de la partie tenue d’agir a titre de contrepartie
déclarante. ».

4, L’article 26 de cette instruction générale est modifié par le remplacement du
paragraphe 5 par le suivant :

«5)  Le paragraphe 5 de I’article 26 permet a la contrepartie déclarante de se
conformer autrement au réglement lorsqu’elle déclare une opération a un reférentiel
central en vertu des lois d’une autre province du Canada que le Québec ou d’un territoire
étranger figurant sur la liste établie par I’Autorité pour autant qu’elle remplisse les
conditions supplémentaires prévues aux paragraphes a et c. L’ Autorité établira et publiera
sur son site Web la liste des lois et des reglements des territoires autres que le Québec qui
sont equivalents pour I’application de la présomption de conformité prévue au paragraphe
5 de I’article 26. ».

5. L’article 31 de cette instruction générale est modifié par la suppression du
paragraphe 4.


http://www.isda.org/

6. L article 34 de cette instruction générale est remplacé par le suivant :
« Dérivés preéexistants

«34. L’article 34 prévoit les obligations de déclaration relatives aux opérations
qui ont été conclues avant I’entrée en vigueur de ces obligations. Lorsque la contrepartie
déclarante est une chambre de compensation déclarante, une personne assujettie a
I’obligation d’inscription a titre de courtier prévue par la Loi ou une institution financiere
canadienne, le paragraphe 1 de cet article prévoit que les opérations préexistantes
conclues avant le 31 octobre 2014 qui n’expirent pas ou ne prennent pas fin le 30 avril
2015 ou avant cette date doivent étre déclarées a un référentiel central reconnu au plus
tard le 30 avril 2015. De méme, lorsque la contrepartie déclarante n’est ni une chambre
de compensation déclarante ni une personne assujettie a I’obligation d’inscription a titre
de courtier prévue par la Loi ni une institution financiere canadienne, le paragraphe 1.1
de cet article prévoit que les opérations préexistantes conclues avant le 30 juin 2015 qui
n’expirent pas ou ne prennent pas fin le 31 décembre 2015 ou avant cette date doivent
étre déclarées a un référentiel central reconnu au plus tard le 31 décembre 2015. De plus,
seules les données figurant dans la colonne intitulée «Information requise pour les
operations préexistantes» de I’ Annexe A devront étre déclarées pour ces opérations.

Les opérations conclues avant le 31 octobre 2014 qui expirent ou prennent
fin le 30 avril 2015 ou avant cette date ne seront pas soumises a I’obligation de
déclaration si la contrepartie déclarante est une chambre de compensation déclarante, une
personne assujettie a I’obligation d’inscription a titre de courtier prévue par la Loi ou une
institution financiére canadienne. De méme, les opérations dont la contrepartie déclarante
n’est ni une chambre de compensation déclarante ni une personne assujettie a I’obligation
d’inscription a titre de courtier prévue par la Loi ni une institution financiére canadienne
ne seront pas soumises a I’obligation de déclaration si elles sont conclues avant le 30 juin
2015 mais expirent ou prennent fin le 31 décembre 2015 ou avant cette date. Ces
opérations font I’objet d’une dispense de I’obligation de déclaration prévue par le
reglement afin d’alléger partiellement le fardeau des contreparties a cet égard et parce
que leur utilité serait négligeable pour I’Autorité du fait de leur expiration ou de leur fin
imminentes.

Les données sur les dérivés a declarer a I’égard des opérations
préexistantes en vertu de I’article 34 sont essentiellement les mémes que celles a fournir
en vertu de la Rule 17 CFR Part 46 — Swap Data Recordkeeping and Reporting
Requirements: Pre-Enactment and Transition Swaps de la CFTC. Par conséquent, la
contrepartie déclarante qui déclare les données sur les dérivés exigées par les regles de la
CFTC a I’égard d’une opération préexistante remplit I’obligation prévue a I’article 34.
Cette interprétation ne concerne que les opérations préexistantes. ».

7. L’article 42 de cette instruction générale est remplace par le suivant :
« Dispositions transitoires et finales

«42. 2) L’obligation de mettre les données sur les operations a la
disposition du public en vertu du paragraphe 3 de I’article 39 ne s’applique pas avant le
30 avril 2015.

3) Lorsque la contrepartie déclarante n’est ni une chambre de compensation
déclarante ni une personne assujettie a I’obligation d’inscription a titre de courtier prévue
par la Loi ni une institution financiere canadienne, le paragraphe 3 de I’article 42 prévoit
qu’elle n’a pas a faire de déclaration avant le 30 juin 2015. Par exemple, lorsque les
contreparties sont une personne assujettie a I’obligation d’inscription a titre de courtier
prévue par la Loi et une autre personne qui n’y est pas assujettie , il incombe a la
premiére de faire une déclaration dans le délai prescrit au paragraphe 1 de cet article.

4) En vertu du paragraphe 4 de I’article 42, lorsque la contrepartie declarante
est une chambre de compensation déclarante, une personne assujettie & I’obligation
d’inscription a titre de courtier prévue par la Loi ou une institution financiere canadienne,



les opérations préexistantes qui expirent ou prennent fin le 30 avril 2015 ou avant cette
date n’ont pas a étre déclarées.

5) En vertu du paragraphe 5 de I’article 42, lorsque la contrepartie déclarante
n’est ni une chambre de compensation déclarante ni une personne assujettie a I’obligation
d’inscription a titre de courtier prévue par la Loi ni une institution financiere canadienne,
les opérations préexistantes qui expirent ou prennent fin le 31 décembre 2015 ou avant
cette date n’ont pas a étre déclarées. ».



